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LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JULI 2014 BIS 30. JUNI 2015
DER
NECKARPRI-BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, STUTTGART

A. Geschiftstatigkeit

Unser alleiniger Gesellschafter, die NECKARPRI GmbH, Stuttgart, wurde am 8. Oktober
2010 gegriundet. Am 30. November 2010 hat das Land Baden-Wlrttemberg 100 % der
Anteile dieser Gesellschaft erworben. Durch Vertrag vom 6. Dezember 2010 mit der
E.D.F. INTERNATIONAL S.A., Paris, Frankreich, und einem sich daran anschlieBenden of-
fentlichen Ubernahmeangebot hat die NECKARPRI GmbH insgesamt 46,55 % der Aktien
(Kaufpreis Mrd. EUR 4,8) der EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG, Karlsruhe (kurz:
EnBW AG), erworben. Zur Finanzierung des Erwerbs wurden offentliche Inhaberschuld-
verschreibungen ausgegeben.

Am 5. April 2011 wurde die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart, ge-
grindet. In diesem Zusammenhang wurden 112.517.569 Aktien an der EnBW AG im We-
ge der Sacheinlage eingebracht. Ferner wurden am 13. April 2011 weitere 3.852.236 Ak-
tien an der EnBW AG per Sacheinlage durch unsere Gesellschafterin eingebracht. Diese
wurden im Rahmen des 6ffentlichen Ubernahmeangebots erworben.

Die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH hat sich am 5. Juli 2012 an einer Kapital-
erhéhung der EnBW AG mit einem Betrag von Mio. EUR 399,5 beteiligt. Sie bezog insge-
samt 12.929.978 Aktien zum Kurs von EUR 30,90. Die Finanzierung dieses Betrags er-
folgt Uber die NECKARPRI GmbH. Unter Berilicksichtigung dessen halt sie 129.299.783
Aktien und damit 46,75 % an der EnBW AG.

Zwischen unserer Muttergesellschaft und der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH
wurde am 20. April 2011 ein Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen, der am 13. Mai
2011 im Handelsregister eingetragen wurde.

B. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der Geschaftsverlauf der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH hangt von der Ent-
wicklung der EnBW AG, dem drittgréBten Energieversorgungsunternehmen Deutschlands
ab.

Als maBgebliche Faktoren, die den Geschaftsverlauf der EnBW AG und damit auch denje-
nigen der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH beeinflussen, sind folgende zu nen-
nen: die gesamtwirtschaftliche Situation in Deutschland, die Preisentwicklung an den
Markten flr Strom, Brennstoffe und CO2-Zertifikate, die Verfligbarkeit und Auslastung



des Kraftwerkparks, die Entwicklung des Wettbewerbs sowie die politischen, gesetzlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen.

Die gesamtwirtschaftliche Situation der deutschen Wirtschaft wurde im Geschaftsjahr
2014/2015 gepragt von einem gegenliber dem vorangegangenen Geschdaftsjahr leicht
beschleunigten Wachstum. Angesichts der tendenziell leicht positiven Konjunkturperspek-
tiven in Westeuropa und weitgehend stabilen globalen Aussichten ist zukinftig mit leicht
positiven Wachstumsimpulsen zu rechnen.

Die Preise an den Energiemarkten haben sich insgesamt weiter nachteilig fir die EnBW
AG entwickelt. Dies gilt vor allem hinsichtlich des riicklaufigen Trends bei GroBhandels-
terminpreisen fir Strom und Uberwiegend ricklaufigen Erzeugungsmargen konventio-
neller Kraftwerke. Daneben flihrt vor allem der fortgesetzte Ausbau erneuerbarer Ener-
gien zu einer ricklaufigen Auslastung des konventionellen Kraftwerkparks. Im Verteil-
netzbereich sind mit den zu beobachtenden Rekommunalisierungen teils splrbare Ergeb-
nisbelastungen verbunden. Der Wettbewerb insbesondere im Vertrieb an Privat- und In-
dustriekunden ist als anhaltend intensiv zu beschreiben.

Die politischen, gesetzlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen stellen sich in
Deutschland insbesondere durch die Mitte 2011 getroffene Entscheidung zur beschleunig-
ten Energiewende herausfordernd dar. Die beschleunigte Energiewende war und ist zu-
nachst mit Gberwiegend finanziellen Belastungen fir die EnBW AG, vor allem im Bereich
der Stromerzeugung, verbunden. Sie eréffnet jedoch auch Chancen insbesondere im Be-
reich erneuerbarer Energien, dem Ubertragungs- und Verteilnetzausbau sowie im Ver-
trieb, u. a. hinsichtlich innovativer Energiedienstleistungen und Produkte. Die Strategie
der EnBW ist darauf ausgerichtet, diese Chancen der Energiewende konsequent zu nut-
zen und im Jahr 2020 an das Ertragsniveau (vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern)
des Jahres 2012 anzuknpfen.

C. Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft
1. Ertragslage

Die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH hat im Geschaftsjahr vom 1. Juli 2014 bis
30. Juni 2015 einen Uberschuss vor Ergebnisabfiihrung in Héhe von Mio. EUR 89 (Vj. Mio.
EUR 88) erwirtschaftet. Dieses Ergebnis resultiert nahezu ausschlieBlich aus der am
30. April 2015 ausgezahlten Dividende der EnBW AG fir das Geschaftsjahr 2014, welche
EUR 0,69 (Vj. EUR 0,69) je Aktie betrug, womit das im Vorjahr unter der Annahme einer
konstanten Dividende der EnBW AG prognostizierte Jahresergebnis von Mio. EUR 89 er-
reicht werden konnte.



2. Vermogenslage
Die Gesellschaft halt zum 30. Juni 2015 insgesamt 129.299.783 Aktien an der EnBW AG.

Aufgrund einer zwischen dem Land Baden-Wirttemberg und der NECKARPRI GmbH am
29. Dezember 2010 geschlossenen Ausstattungs- und Werthaltigkeitsgarantie wird die
NECKARPRI GmbH von Risiken im Zusammenhang mit der EnBW-Beteiligung freigestellt.

Diese Vereinbarung gilt entsprechend auch fir die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft
mbH. Dabei verpflichtet sich das Land, die Gesellschaft schadlos zu halten, wenn die Ge-
sellschaft im Falle einer Ubertragung der Beteiligung an der EnBW AG an das Land Ba-
den-Wirttemberg oder einen Dritten nicht mindestens die Anschaffungskosten erldst. Die
Verpflichtung aus diesem Vertrag ist auf einen Héchstbetrag von Mrd. EUR 5,9 begrenzt.
Weiterhin wird die Gesellschaft so mit Mitteln ausgestattet sein, dass keine Zahlungsun-
fahigkeit eintritt und so der Fortbestand des Unternehmens gesichert ist. Diese Garantie
belauft sich auf Mio. EUR 50.

Am 29. Juni 2012 wurde seitens des Landes Baden-Wiirttemberg eine weitere Werthal-
tigkeitsgarantie mit einem Héchstbetrag von Mio. EUR 400 gewahrt, die zusatzlich zu der
Werthaltigkeitsgarantie vom 29. Dezember 2010 tritt. Dabei verpflichtet sich das Land
ebenfalls, die Gesellschaft schadlos zu halten, wenn die Gesellschaft im Falle einer Uber-
tragung der Beteiligung an der EnBW AG an das Land Baden-Wirttemberg oder einem
Dritten nicht mindestens die Anschaffungskosten erlost.

Vor diesem Hintergrund erfolgt die Bilanzierung der Aktien an der EnBW AG weiterhin zu
den Anschaffungskosten. Die Anschaffungskosten betreffen den Wert der Sacheinlage in
Hohe des Einbringungswertes der Aktien an der EnBW AG, welcher wiederum den ur-
sprunglichen Anschaffungskosten der NECKARPRI GmbH entspricht. Der Schlusskurs der
EnBW-Aktie lag am 30. Juni 2015 bei EUR 24,70 (Vj. EUR 27,61) (XETRA).

Die H6he des mit der Bewertungseinheit abgesicherten handelsrechtlichen Risikos betragt
zum Bilanzstichtag Mio. EUR 1.859 (Vj. Mio. EUR 1.537).



3. Finanzlage

Im April 2011 wurden Anteile an der EnBW AG im Wege von Sacheinlagen eingebracht.
Darliber hinaus hat die Gesellschaft im Juli 2012 anlasslich des Erwerbs weiterer Aktien
an der EnBW AG einen Zuschuss von ihrem Gesellschafter erhalten, der der Kapitalrick-
lage zugefihrt wurde. Damit ist die Gesellschaft nahezu ausschlieBlich eigenkapitalfinan-
ziert. Mit der Muttergesellschaft besteht ein Cash-Pooling.

Der wesentliche finanzielle Leistungsindikator ist die Dividende je Aktie der EnBW AG.

D. Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

Die Ertragslage der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH wird ausschlieBlich von der
Dividende der EnBW AG gepragt. Angesichts der gedanderten Rahmenbedingungen am
Energiemarkt sowie den finanziellen Belastungen infolge der Energiewende war die sei-
tens der EnBW AG am 27. April 2012 und 26. April 2013 mit jeweils EUR 0,85 je Aktie
und am 30. April 2014 und 30. April 2015 mit je EUR 0,69 je Aktie ausgeschuttete Divi-
dende deutlich geringer als im Jahr 2011 (EUR 1,53 je Aktie). Bis auf weiteres ist, ange-
sichts der wirtschaftlichen Entwicklung im Energiesektor, auch in den Folgejahren mit ei-
ner geringeren Dividendenauszahlung, im Vergleich zum Jahr 2011, zu rechnen.

Auf Grund des Ergebnisabfiihrungsvertrags wird die Gesellschaft stets ein ausgeglichenes
Ergebnis haben. Das Ergebnis vor Ergebnisabflihrungsvertrag wird in den Geschaftsjah-
ren 2015/16 sowie 2016/17 bei einer angenommenen gleich bleibenden Dividende Mio.
EUR 89 betragen.

Angesichts der seitens des Landes Baden-Wiirttemberg gewahrten Ausstattungs- und
Werthaltigkeitsgarantien besteht flir die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH beziig-
lich des Wertansatzes des Beteiligungsbesitzes an der EnBW AG kein Risiko einer Vermo-
gensminderung, da ein gegeniiber den Anschaffungskosten geringerer Verkaufserl6s, der
im Rahmen einer unterstellten zukinftigen VerdauBerung erzielt werden wiirde, im Rah-
men von Garantieerklarungen durch das Land Baden-Wiirttemberg auszugleichen ware.

Zur Wahrung der Interessen der Muttergesellschaft wurde eine Schiedsklage vor der In-
ternationalen Handelskammer in Paris eingereicht, die die Wirksamkeit des Kaufvertrags
zwischen der NECKARPRI GmbH und der E.D.F. INTERNATIONAL S.A., Paris, Frankreich,
zum Inhalt hat. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Kaufpreis der EnBW-
Aktien ein europarechtswidriges Beihilfeelement enthalt.

Zwischen der NECKARPRI GmbH und der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH (kurz
NECKARPRI) einerseits und dem Zweckverband Oberschwéabische Elektrizitatswerke und
der OEW Energie-Beteiligungs GmbH (kurz: OEW) andererseits wurde am 10. September
2012 eine Vereinbarung unterzeichnet. Diese raumt der OEW das Recht ein, die beiden



EnBW AG-Aktienpakete der NECKARPRI aus dem freiwilligen Ubernahmeangebot vom
7. Januar 2011 (Stlick 3.852.236) sowie der am 5. Juli 2012 durchgefiihrten Kapitalerho-
hung (Stlick 12.929.978) zu erwerben, falls es im Rahmen der Schiedsklage gegen die
E.D.F. INTERNATIONAL S.A., Paris, Frankreich, zu einer Riickabwicklung des Kaufs der
EnBW AG-Aktien kommen sollte. Der Kaufpreis wird gegebenenfalls nach Abschluss des
Schiedsverfahrens in einem nachvollziehbaren Verfahren festgelegt.

Die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH wird in das interne Kontroll- und Risikoma-
nagementsystem ihrer Muttergesellschaft einbezogen.

E. Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschiaftsjahres

Mit Datum vom 2. September 2015 wurde ein Referentenentwurf der Bundesregierung
veroffentlicht, welcher ein Gesetz zur Nachhaftung flir Rickbau- und Entsorgungskosten
im Kernenergiebereich auf den Weg bringen soll. Ziel des Gesetzes ist es, die aktuelle
Haftungssituation in den Konzerngesellschaften der Kernkraftwerksbetreiber (hier: die
EnBW AG) zu erhalten. Nach dem vorliegenden Gesetzesentwurf bestiinde madglicher-
weise flir die Hauptaktionare der EnBW AG das Risiko einer unbeschrankten Haftung. Da-
her priift die Gesellschaft MaBnahmen, die eine Vermeidung der Haftung der Hauptaktio-
nare der EnBW bewirken sollen. Es ist hervorzuheben, dass es sich um einen Geset-
zesentwurf handelt, so dass weder feststeht ob und mit welchem Wortlaut das Gesetz
beschlossen wird, noch einschatzbar ist, ob es juristisch Bestand haben wird.

Stuttgart, den 16. September 2015

Bernhard Jeggle
Geschaftsfihrer



BILANZ ZUM 30. JUNI 2015
NECKARPRI-BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, STUTTGART

AKTIVA PASSIVA
30.6.2014 30.6.2014
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
. ANLAGEVERMOGEN . EIGENKAPITAL
I. Sachanlagen I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25
Geschaftsausstattung 87.628,00 47 II. Kapitalriicklage 5.248.109.849,72 5.248.110
III. Jahresiiberschuss 0,00 0
II. Finanzanlagen 5.248.134.849,72 5.248.135
Beteiligungen 5.248.109.849,72 5.248.110
5.248.197.477,72 5.248.157
. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen 53.965,00 47
. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 53.531,86 47
. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschafterin 59.450,00 22
2. Sonstige Verbindlichkeiten 2.744,86 0
62.194,86 22
5.248.251.009,58 5.248.204
5.248.251.009,58 5.248.204




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JULI 2014 BIS 30. JUNI 2015

DER NECKARPRI-BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, STUTTGART

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben

. Abschreibungen auf Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrége aus Beteiligungen

. Ergebnis der gewoéhnlichen Geschaftstatigkeit

. Sonstige Steuern

. Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages abgefiihrter Gewinn

. Jahresliberschuss

Vorjahr

EUR TEUR
3.484,05 20
191.474,65 208
19.191,62 16
8.734,25 8
144.507,50 911
89.216.850,27 89.217
88.856.426,30 88.094
404,00 0
88.856.022,30 88.094
0,00 0




ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014/2015
DER
NECKARPRI-BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, STUTTGART,
VOM 1. JULI 2014 BIS 30. JUNI 2015

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Be-
wertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelun-
gen des GmbH-Gesetzes beachtet.

Der Jahresabschluss wurde entsprechend den Gliederungsvorschriften der §§ 266 ff. HGB
aufgestellt.

B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss ist nach den fir groBe Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Vorschriften des GmbH-
Gesetzes aufgestelit.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstéande, Schulden, Aufwendungen
und Ertrédge enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Ak-
tivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen verrech-
net worden.

Bei der Bewertung wurde von der Fortflhrung des Unternehmens ausgegangen. Die
Vermdgensgegenstande und Schulden wurden einzeln bewertet.

Es ist vorsichtig bewertet worden. Alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum
Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind,
wurden berlicksichtigt.

Gewinne sind nur berlcksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert
wurden. Aufwendungen und Ertrage des Geschaftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt
der Zahlung bericksichtigt worden.



Die Bewertung des Sachanlagevermdgens erfolgt zu Anschaffungskosten. Die Geschafts-
ausstattung betrifft im Wesentlichen den Fuhrpark, der Uber sechs Jahre abgeschrieben
wird.

Der Erwerb der Finanzanlagen erfolgte im Geschéftsjahr 2010/2011 im Wege der Sach-
einlage. Der Einlagewert gilt als Anschaffungskosten. Als Einlagewert wurden die An-
schaffungskosten der NECKARPRI GmbH zugrunde gelegt, welche die Aktien an der EnBW
Energie Baden-Wirttemberg AG, Karlsruhe, (im Folgenden auch EnBW AG genannt) ein-
gelegt hat. Am 5. Juli 2012 hat die Gesellschaft an der Kapitalerh6hung der EnBW AG
teilgenommen und Aktien in H6he von Mio. EUR 399,5 erworben.

Die Rickstellungen wurden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfillungsbetrages angesetzt. Die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen
alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und haben eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflillungsbetrag bilanziert.

Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurden nur unwesentliche Fremdwahrungstransaktionen
getatigt, die sofort zum Transaktionszeitpunkt mit dem jeweiligen Wechselkurs umge-
rechnet worden sind.

C. Erldauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermoigen

Die Entwicklung des Sach- und Finanzanlagevermdgens ist in der Anlage zum Anhang
dargestelit.

Im Zusammenhang mit der im Jahr 2011 erfolgten Griindung der Gesellschaft bzw. un-
mittelbar nachfolgend wurden im Wege der Sacheinlage 46,55 % der Anteile an der
EnBW AG eingebracht. Der Wertansatz erfolgt zu Anschaffungskosten. Seitens des Lan-
des Baden-Wiirttemberg, welches alleiniger Gesellschafter unserer Muttergesellschaft ist,
wurde bezlglich dieser Anteile am 29. Dezember 2010 eine Werthaltigkeitsgarantie er-
teilt, die auch gegentiber der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH wirksam ist.



Die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH hat sich am 5. Juli 2012 an einer Kapital-
erhohung der EnBW AG mit einem Betrag von Mio. EUR 399,5 beteiligt. Sie bezog insge-
samt 12.929.978 Aktien zum Kurs von EUR 30,90. Die Finanzierung dieses Betrags er-
folgte Gber die NECKARPRI GmbH.

Der prozentuale Anteil an der EnBW AG betragt nunmehr 46,75 %.

Am 29. Juni 2012 wurde seitens des Landes Baden-Wirttemberg eine weitere Werthal-
tigkeitsgarantie mit einem Hoéchstbetrag von Mio. EUR 400 gewahrt, die zusatzlich zu der
Werthaltigkeitsgarantie vom 29. Dezember 2010 ber maximal Mrd. EUR 5,9 tritt. Dabei
verpflichtet sich das Land ebenfalls, die Gesellschaft schadlos zu halten, wenn die Gesell-
schaft im Falle einer Ubertragung der Beteiligung an der EnBW AG an das Land Baden-
Wirttemberg oder einem Dritten nicht mindestens die Anschaffungskosten erlost.

Die Regelungen zur Bildung einer Bewertungseinheit und zur kompensatorischen Bewer-
tung der Sicherungsbeziehungen werden angewandt. Als Methode zur bilanziellen Abbil-
dung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheit wurde die Einfrierungsme-
thode angewandt.

Im Einzelnen besteht zum Bilanzstichtag ein Mikro-Hedge aus einem Grundgeschaft und
einem Sicherungsgeschaft. Das Grundgeschaft, die Beteiligung an der EnBW AG, wird als
Vermoégensgegenstand unter den Beteiligungen im  Bereich  Finanzanlagen
(EUR 5.248.109.849,72) bilanziert, wahrend das Sicherungsgeschaft in Form von Wert-
haltigkeitsgarantien als schwebendes Geschift nicht bilanziert wird.

Im Zusammenhang mit der EnBW-Beteiligung besteht grundsatzlich ein Abwertungsrisi-
ko. Die Absicherung erfolgte gemaB Sicherungsgeschaft in Hohe der Differenz zwischen
dem garantierten Beteiligungswert (Bilanzierung zu Anschaffungskosten) und dem Betei-
ligungsbuchwert nach Abschreibung.

Samtliche Ausgleichsforderungen werden zur Zahlung fallig, wenn und so weit die Gesell-
schaft bei Ubertragung der Beteiligung oder eines Teiles der Beteiligung an das Land Ba-
den-Wirttemberg oder einen Dritten nicht den garantierten Beteiligungsbuchwert erlést
oder mit Ablauf der Klndigungsfrist, wenn das Land die Garantieerklérung ordentlich
kiindigt oder mit Zugang der Kindigungserklarung bei dem anderen Beteiligten, wenn
einer der Beteiligten die Vereinbarung aus wichtigem Grund kindigt.

Diese Verpflichtungen sind auf einen Hoéchstbetrag von Mrd. EUR 5,9 (Werthaltigkeitsga-
rantie vom 29. Dezember 2010) bzw. Mio. EUR 400 (Werthaltigkeitsgarantie vom
29. Juni 2012) begrenzt. Die Garantien haben eine unbegrenzte Laufzeit. Sie kénnen je-
doch mit sechsmonatiger Kiindigungsfrist aufs Geschaftsjahresende gekiindigt werden.
Bis zum Tag der Aufstellung dieses Abschlusses ist keine Kiindigung erfolgt.



Die gemaB § 254 HGB gebildete Bewertungseinheit ist fiir Anteile an der Beteiligung der
EnBW AG in Hbhe von Mio. EUR 5.248 (Grundgeschaft) gebildet worden. Zum Bilanz-
stichtag belauft sich der Wert dieser Garantie, der durch eine DCF-Bewertung der Beteili-
gung ermittelt worden ist, auf Mio. EUR 1.859 (Vj. Mio. EUR 1.537). Ohne Bewertungs-
einheit ware der Wert der Beteiligungen bei Mio. EUR 3.389 (Vj. Mio. EUR 3.711) gele-
gen. Zudem hatte eine Forderung gegenliber dem Land Baden-Wirttemberg in H6he von
Mio. EUR 1.859 (Vj. Mio. EUR 1.537) eingebucht werden missen.

2. Rechnungsabgrenzungsposten

Diese Position beinhaltet Ausgaben, die den Zeitraum nach dem Bilanzstichtag betreffen.

3. Eigenkapital
Das Gezeichnete Kapital wurde in voller Héhe einbezahlit.

Zeitgleich mit der Griindung der Gesellschaft wurde seitens des Gesellschafters eine
Sacheinlage in Form von 112.517.569 Aktien an der EnBW Energie Baden-Wirttemberg
AG, Karlsruhe, erbracht. Unmittelbar anschlieBend wurden am 13. April 2011 weitere
3.852.236 Aktien der EnBW AG per Sacheinlage eingebracht. Die Dotierung der Kapital-
ricklage erfolgte jeweils in H6he des Einbringungswertes, der den Anschaffungskosten
flr diese Aktien entspricht. Am 5. Juli 2012 wurde ein weiterer Zuschuss in die Kapital-
ricklage in H6he von EUR 399.536.320,20 geleistet. In Hb6he dieses Betrages wurden
Anteile an der EnBW AG erworben (12.929.978 Aktien a EUR 30,90).

4, Riickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen enthalten insbesondere die voraussichtlichen Kosten fir die

Erstellung und Prifung der Jahresabschliisse und eine Tantiemertckstellung zum 30. Juni
2015.



5. Sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Sicherheiten wurden
nicht gewahrt.

6. Latente Steuern

Latente Steuern gemaB § 274 HGB werden nicht angesetzt, da es keine Bewertungsun-
terschiede zwischen HGB und Steuerrecht gibt.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs.
2 HGB) aufgestellt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Rechts- und Bera-
tungskosten, Abschlusskosten sowie die Aufwendungen der Geschéaftsbesorgung durch

das Land.

Die Ertrage aus Beteiligungen betreffen ausschlieBlich die Dividende der EnBW AG.

E. Sonstige Angaben

1. Personal

Die Gesellschaft beschaftigt im Geschaftsjahr den Geschéaftsfliihrer und eine Assistentin in
Teilzeit (50 %).

2. Organe der Gesellschaft

Geschaftsfuhrer ist
Herr Bernhard Jeggle, Dipl.-Betriebswirt (BA), Schorndorf

Der Geschaftsfihrer ist alleinvertretungsberechtigt und befugt, im Namen der Gesell-
schaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschdfte abzu-
schlieBen.



Herr Jeggle hat im Geschaftsjahr eine Verglitung von EUR 158.904,65 erhalten. In dieser
Vergiltung sind gewinnabhangige Bestandteile fir das Jahr 2013/2014 (TEUR 30) und
geldwerte Vorteile der Dienstwagen-Nutzung (TEUR 2) enthalten.

3. Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz gem. § 285 Nr. 11 HGB stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Jahres-
Eigenkapital ergebnis
Beteiligung 31.12.2014 2014
% Mio. EUR Mio. EUR
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG,
Karlsruhe 46,75 3.480 1.249

4. Honorar Abschlusspriifer

Das Honorar des Abschlussprifers betragt TEUR 5 und betrifft ausschlieBlich die Pri-
fungstatigkeit.

5. Unternehmensbeziehungen

Die NECKARPRI GmbH ist Gesellschafterin der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH.

6. Ergebnisverwendung
Der erwirtschaftete Gewinn wird aufgrund des am 20. April 2011 geschlossenen Gewinn-

abfihrungsvertrages in voller Hohe an die Gesellschafterin NECKARPRI GmbH abgefiihrt,
sodass ein Jahresiberschuss in H6he von EUR 0,00 ausgewiesen wird.

Stuttgart, den 16. September 2015

Bernhard Jeggle
Geschéftsfuhrer



I. Sachanlagen
Geschaftsausstattung

I1. Finanzanlagen
Beteiligungen

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS
NECKARPRI-BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, STUTTGART

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte
Abschreibungen
des
1.7.2014 Zugange Abgdnge 30.6.2015 1.7.2014 Geschaftsjahres Abgdnge 30.6.2015 30.6.2015 30.6.2014

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

48.202,04 49.499,25 0,00 97.701,29 1.339,04 8.734,25 0,00 10.073,29 87.628,00 46.863,00
5.248.109.849,72 0,00 0,00 5.248.109.849,72 0,00 0,00 0,00 0,00 5.248.109.849,72 5.248.109.849,72
5.248.158.051,76 49.499,25 0,00 5.248.207.551,01 1.339,04 8.734,25 0,00 10.073,29 5.248.197.477,72 5.248.156.712,72

Anlage zum Anhang



Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH,
Stuttgart, fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2014 bis 30. Juni 2015 geprift. Die Buchfihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der
Geschaftsfihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach &8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmalRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prafungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und lber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tUber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfihrung sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéRiger Buchflhrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf Ausflihrungen der Gesellschaft im Lagebericht
unter D. ,,Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft” hin. Dort ist
ausgefilhrt, dass zur Wahrung der Interessen des NECKARPRI-Konzerns und damit der Gesellschaft durch
die NECKARPRI GmbH eine Schiedsklage vor der Internationalen Handelskammer in Paris eingereicht
worden ist, die die Wirksamkeit des Kaufvertrags zwischen der NECKARPRI GmbH und der E.D.F.
International S.A., Paris, Frankreich, zum Inhalt hat. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Kaufpreis der EnBW-Aktien ein europarechtswidriges Beihilfeelement enthalt und es zu einer
Rickabwicklung des Kaufs kommt.

Stuttgart, den 16. September 2015

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Wildermuth Rettich
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



