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LAGEBERICHT FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR
VOM 5. APRIL BIS 30. JUNI 2011
DER
NECKARPRI-BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, STUTTGART

A. Geschaftstatigkeit

Unser alleiniger Gesellschafter, die NECKARPRI GmbH, Stuttgart wurde am 8. Oktober
2010 gegriindet. Am 30. November 2010 hat das Land Baden-Wirttemberg 100 % der
Anteile dieser Gesellschaft erworben. Durch Vertrag vom 6. Dezember 2010 mit der
E.D.F. INTERNATIONAL S.A., Paris, Frankreich, und einem sich daran anschlieBenden 6f-
fentlichen Ubernahmeangebot hat die NECKARPRI GmbH insgesamt 46,55 % der Aktien
(Kaufpreis Mrd. EUR 4,8) der EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG, Karlsruhe (kurz:
EnBW AG), erworben. Zur Finanzierung des Erwerbs wurden &ffentliche Inhaberschuld-
verschreibungen ausgegeben.

Am 5. April 2011 wurde die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart, ge-
grindet. In diesem Zusammenhang wurden 112.517.569 Aktien an der EnBW AG im We-
ge der Sacheinlage eingebracht. Ferner wurden am 13. April 2011 weitere 3.852.236 Ak-
tien an der EnBW AG per Sacheinlage durch unsere Geselischafterin eingebracht. Diese
wurden im Rahmen des &ffentlichen Ubernahmeangebots erworben.

Zwischen unserer Muttergesellschaft und der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH
wurde am 20. April 2011 ein Ergebnisabfihrungsvertrag geschlossen, der am 13. Mai
2011 im Handelsregister eingetragen wurde.

B. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft setzte ihr Wachstum im ersten Halbjahr 2011 fort, wogegen sich
die anhaltenden Spannungen an den Finanzmarkten und unglinstige Auswirkungen auf
die Finanzierungsbedingungen in der zweiten Jahreshélfte 2011 sich dampfend auf das
Tempo des Wirtschaftswachstums im Euroraum ausgewirkt hatten. Der Geschéftsverlauf
der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH hdngt von der Entwicklung der EnBW AG,
dem drittgréBten Energieversorgungsunternehmen Deutschlands ab.

Als maBgebliche Faktoren, die den Geschiéftsverlauf der EnBW AG und damit auch der
NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH beeinflussen, sind neben der gesamtwirtschaft-
lichen Situation in Deutschland die Preisentwicklung an den Mérkten fiir Strom, Brenn-
stoffe und CO2-Zertifikate sowie die in den vergangenen Monaten getroffenen energiepo-
litischen Weichenstellungen zu nennen. So hat der Bundesrat - im Nachgang zu den ver-
heerenden Folgen des Erdbebens in Japan am 11. Mérz 2011 und der daraus resultieren-
den Katastrophe im Kernkraftwerk Fukushima - dem stufenweisen Rickzug Deutschlands



aus der Kernenergie bis zum Jahr 2022 zugestimmt. Die Entscheidung zur Energiewende
ist mit weiteren finanziellen Belastungen fiir die EnBW AG verbunden.

C. Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft
1. Ertragslage

Die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH hat im Rumpfgeschéftsjahr vom 5. April bis
30. Juni 2011 einen Uberschuss vor Ergebnisabfithrung in Hohe von Mio. EUR 178 erwirt-
schaftet. Dieses Ergebnis resultiert nahezu ausschlieBlich aus der am 20. April 2011 aus-
gezahlten Dividende der EnBW AG fiir das Geschéftsjahr 2010, welche EUR 1,53 je Aktie
betrug.

2. Vermdgenslage

Die Gesellschaft hdlt 116.369.805 Aktien an der EnBW AG. Aufgrund einer zwischen dem
Land Baden-Wiirttemberg und der NECKARPRI GmbH geschlossenen Ausstattungs- und
Werthaltigkeitsgarantie wird die NECKARPRI GmbH von Risiken im Zusammenhang mit
der EnBW-Beteiligung freigestelit. Diese Vereinbarung gilt entsprechend auch fiir die NE-
CKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH. Dabei verpflichtet sich das Land, die Gesellschaft
schadlos zu halten, wenn die Geselischaft im Falle einer Ubertragung der Beteiligung an
der EnBW AG an das Land Baden-Wiirttemberg oder einen Dritten nicht mindestens die
Anschaffungskosten erlést. Diese Verpflichtung ist auf einen Héchstbetrag von Mrd. EUR
5,9 begrenzt. Weiterhin wird die Gesellschaft so mit Mittel ausgestattet sein, dass weder
eine Zahlungsunfahigkeit noch eine Uberschuldung eintreten kann und so der Fortbe-
stand des Unternehmens gesichert ist. Diese Garantie belauft sich auf Mio. EUR 50.

Vor diesem Hintergrund erfolgt die Bilanzierung der Aktien an der EnBW AG weiterhin zu
den Anschaffungskosten. Die Anschaffungskosten betreffen den Wert der Sacheinlage in
Hohe des Einbringungswertes der Aktien an der EnBW AG, welcher wiederum den ur-
spriinglichen Anschaffungskosten der NECKARPRI GmbH entspricht.

Infolge des dffentlichen Ubernahmeangebots war der Preis der EnBW-Aktie bis zum 6.
April 2011 unverédndert mit EUR 41,50 je Aktie festgesetzt. Nach Ablauf der Angebotsfrist
gab der Kurs nach, der Schlusskurs am 30. Juni 2011 lag bei EUR 39,60.

Die Hohe des mit der Bewertungseinhelt abgesicherten handelsrechtlichen Risikos betragt
zum Bilanzstichtag Mio. EUR 1.152.



3. Finanzlage

Die Anteile an der EnBW AG wurden im Wege von Sacheinlagen eingebracht. Damit ist
die Gesellschaft nahezu ausschlieBlich eigenkapitalfinanziert.

D. Chancen und Risiken der voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Die Ertragslage der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH wird ausschlieBlich von der
Dividende der EnBW AG gepréagt. Angesichts der gednderten Rahmenbedingungen am
Energiemarkt sowie den finanziellen Belastungen infolge der Energiewende war die sei-
tens der EnBW AG am 27. April 2012 ausgeschiittete Dividende mit EUR 0,85 je Aktie
(insgesamt EUR 98.914.334,25) deutlich geringer als im Vorjahr. Bis auf Weiteres ist
auch in den Folgejahren mit einer geringeren Dividendenauszahlung zu rechnen.

Auf Grund des Ergebnisabfiihrungsvertrags wird die Gesellschaft stets ein ausgeglichenes
Ergebnis haben. Das Ergebnis vor Ergebnisabflihrungsvertrag wird im Geschéftsjahr
2011/12 bei Mio. EUR 99 liegen. Im Folgejahr rechnen wir mit einem etwas besseren Er-
gebnis.

Angesichts der seitens des Landes Baden-Wiirttemberg gewdhrten Ausstattungs- und
Werthaltigkeitsgarantie bestebht fiir die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH beziig-
lich des Wertansatzes des Beteiligungsbesitzes an der EnBW AG kein Risiko einer Vermé-
gensminderung, da ein gegentiber den Anschaffungskosten geringerer Verkaufserlds, der
im Rahmen einer unterstellten zuktiinftigen VerduBerung erzielt werden wiirde, im Rah-
men der Garantieerkldrung durch das Land Baden-Wiirttemberg auszugleichen wére.

E. Vorgdnge von Bedeutung nach Abschluss des Geschiftsjahres
Diesbezuglich wird auf folgende Sachverhalte hingewiesen:

Zur Wahrung der Interessen der Muttergesellschaft wurde vorsorglich zur Fristwahrung
eine Schiedsklage vor der Internationalen Handelskammer in Paris eingereicht, die die
Wwirksamkeit des Kaufvertrags zwischen der NECKARPRI GmbH und der E.D.F. INTERNA-
TIONAL S.A., Paris, Frankreich, zum Inhalt hat. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass der Kaufpreis der EnBW-Aktien ein europarechtswidriges Beihilfeelement enthalt.

Angesichts der gednderten Rahmenbedingungen am Energiemarkt sowie den finanziellen
Belastungen und Herausforderungen infolge der Energiewende war die seitens der EnBW
AG am 27. April 2012 ausgeschiittete Dividende mit EUR 0,85 je Aktie (insgesamt EUR
98.914.334,25) deutlich geringer als im Vorjahr.



Die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH hat sich am 5. Juli 2012 an einer Kapital-
erhéhung der EnBW-AG mit einem Betrag von Mio. EUR 399,5 beteiligt. Sie bezog insge-
samt 12,929.978 Aktien zum Kurs von EUR 30,90. Die Finanzierung dieses Betrags er-
folgt tiber die NECKARPRI GmbH. Der prozentuale Anteil an der EnBW betrdgt nun mehr
46,75 %.

Zwischen der NECKARPRI GmbH und der NECKARPRI Betelligungsgesellschaft mbH (kurz
NECKARPRI) einerseits und dem Zweckverband Oberschwaébische Elektrizitdtswerke
GmbH und der OEW Energie-Beteiligungs GmbH (kurz: OEW) andererseits wurde am 10.
September 2012 eine Vereinbarung unterzeichnet. Diese raumt der OEW das Recht ein,
die beiden EnBW AG-Aktienpakete der NECKARPRI aus dem freiwilligen Ubernahmeange-
bot vom 7. Januar 2011 (Stiick 3.852.236) sowie der am 5. Juli 2012 durchgefiihrten
Kapitalerhohung (Stiick 12.929.978) zu erwerben, falls es im Rahmen der Schiedskiage
gegen die E.D.F. INTERNATIONAL S.A., Paris, Frankreich zu einer Rickabwicklung des
Kaufs der EnBW AG-Aktien kommen sollte. Der Kaufpreis wird gegebenenfalls nach Ab-
schluss des Schiedsverfahrens in einem nachvollziehbaren Verfahren festgelegt.

Der Kurs der EnBW-Aktie war seit dem Bilanzstichtag weiter ricklaufig. Der Schlusskurs

betrug am 22. Oktober 2012 EUR 32,59 (XETRA) je Aktie.

Stuttgart, den 22. Oktober 2012

Bernhard Jeggle
Geschaftsfiihrer
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NECKARPRI Beteiligungsgeselischaft mbH, Stuttgart

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 5. April bls 30. Juni 2011

5.4.-30.6.2011
EUR

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge
--von Gesellschafter--

30.610,94
178.045.801,65

349.335,80

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstdtigkeit
Auf Grund eines Gewinnabfihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn

178.364.526,51
178.364.526,51

Jahresliberschuss

0,00




ANHANG FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR 2011
DER
NECKARPRI BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, STUTTGART,
VOM 5. APRIL BIS 30. JUNI 2011

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschiuss

Die Gesellschaft wurde am 5. April 2011 gegriindet. Das erste Rumpfgeschéftsjahr endet
am 30. Juni 2011.

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Be-
wertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Ergénzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelun-
gen des GmbH-Gesetzes beachtet.

Der Jahresabschluss wurde entsprechend den Gliederungsvorschriften der §§ 266 ff HGB
aufgestelit. '

B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss ist nach den fiir groBe Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Vorschriften des GmbH-
Gesetzes aufgestellt.

Im Jahresabschluss sind sdmtliche Vermdgensgegenstidnde, Schuiden, Aufwendungen
und Ertrdge enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Ak-
tivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertrégen verrech-
net worden.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen. Die
Vermégensgegenstdnde und Schulden wurden einzeln bewertet.

Es ist vorsichtig bewertet worden. Alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum
Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind,
wurden beriicksichtigt.

Gewinne sind nur beriicksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert
wurden. Aufwendungen und Ertrége des Geschéaftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt
der Zahlung beriicksichtigt worden.



Der Erwerb der Finanzanlagen erfolgte im Wege der Sacheinlage. Der Einlagewert gilt als
Anschaffungskosten. Als Einlagewert wurden die Anschaffungskosten der NECKARPRI
GmbH zugrunde gelegt, welche die Aktien an EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG,
Karlsruhe, eingelegt hat.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstdnde sind mit dem Nennwert ange-
setzt. Die Forderungen gegeniiber der Gesellschafterin betreffen das Verrechnungskonto.

Die Riickstellungen wurden in Héhe des nach verntinftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen
alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und haben eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr,

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert.

C. Erlduterungen zur Bilanz

1. Anlagevermdigen
Die Entwicklung des Finanzanlagevermdogens ist in der Anlage zum Anhang dargestelit.

Im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft bzw. unmittelbar nachfolgend
wurden im Wege der Sacheinlage 46,55% der Anteile an der EnBW Energie Baden-
Wiirttemberg AG, Karlsruhe, (im Folgenden auch EnBW AG genannt) eingebracht. Der
Wertansatz erfolgt zu Anschaffungskosten. Seitens des Landes Baden-Wurttemberg, wel-
cher alleiniger Gesellschafter unserer Muttergesellschaft ist, wurde beziiglich dieser An-
teile eine Werthaltigkeitsgarantie erteilt, die auch gegeniiber der NECKARPRI-
Beteiligungsgesellschaft mbH wirksam ist.

Die Regelungen zur Bildung einer Bewertungseinheit und zur kompensatorischen Bewer-
tung der Sicherungsbeziehungen werden angewandt. Als Methode zur bilanziellen Abbil-
dung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheit wurde die Einfrierungsme-
thode angewandt.

Im Einzelnen besteht zum Bilanzstichtag ein Mikro-Hedge aus einem Grundgeschéft und
einem Sicherungsgeschéft. Das Grundgeschift, die Beteiligung an der EnBW AG, wird als
Vermoégensgegenstand unter den Beteiligungen im Bereich Finanzanlagen
(EUR 4.848.573.529,52) bilanziert, wahrend das Sicherungsgeschéft in Form einer Aus-
stattungsgarantie als schwebendes Geschéft nicht bilanziert wird.



Im Zusammenhang mit der EnBW-Beteiligung besteht grundsatzlich ein Abwertungsrisi-
ko. Die Absicherung erfolgte gemaB Sicherungsgeschéft in Héhe der Differenz zwischen
dem garantierten Betelligungswert (Bilanzierung zu Anschaffungskosten) und dem Betel-
ligungsbuchwert nach Abschreibung.

Samtliche Ausgleichsforderungen werden zur Zahlung féllig, wenn und so weit die Gesell-
schaft bei Ubertragung der Beteiligung oder eines Teiles der Beteiligung an das Land Ba-
den-Wirttemberg oder einen Dritten nicht den garantierten Beteiligungsbuchwert erlést
oder mit Ablauf der Kiindigungsfrist, wenn das Land die Garantieerkldrung ordentlich
kiindigt oder mit Zugang der Kiindigungserkldrung bei dem anderen Beteiligten, wenn
einer der Betelligten die Vereinbarung aus wichtigem Grund kiindigt.

Diese Verpflichtung ist auf einen Hochstbetrag von Mrd. EUR 5,9 begrenzt. Die Garantie
hat eine unbegrenzte Laufzeit. Sie kann jedoch mit sechs monatiger Kiindigungsfrist aufs
Geschéftsjahresende kiindigt werden. Bis zum Tag der Aufsteliung dieses Abschlusses ist
keine Kiindigung erfolgt.

Die gemé&B § 254 HGB gebildete Bewertungseinheit ist fiir Antelle an der Beteiligung der
EnBW AG in H6he von Mio. EUR 4.849 (Grundgeschéft) gebildet worden. Zum Bilanz-
stichtag belduft sich der Wert dieser Garantie, der durch eine DCF-Bewertung der Beteili-
gung ermittelt worden ist, auf Mio. EUR 1.152. Ohne Bewertungseinheit ware der Wert
der Beteiligungen bei Mio. EUR 3.697 gelegen. Zudem hétte eine Forderung gegeniiber
dem Land Baden-Wiirttemberg in H6he von Mio. EUR 1.152 eingebucht werden miissen.

2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdégensgegenstande sind innerhalb eines Jah-
res fallig.

3. Eigenkapital
Das Gezeichnete Kapital wurde in voller Héhe einbezahit.

Zeitgleich mit der Griindung der Gesellschaft wurde seitens des Gesellschafters elne
Sacheinlage in Form von 112.517.569 Aktien an der EnBW Energie Baden-Wiirttemberg
AG, Karisruhe erbracht. Unmittelbar anschlieBend wurden am 13. April 2011 weitere
3.852.236 Aktien der EnBW AG per Sacheinlage eingebracht. Die Dotierung der Kapital-
riicklage erfolgte jeweils in H6he des Einbringungswertes, der den Anschaffungskosten
fur diese Aktien entspricht.



4. Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten insbesondere die voraussichtlichen Kosten fiir die
Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses.

5. Sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Sicherheiten wurden
nicht gewdhrt.

6. Latente Steuern

Latente Steuern geméaB § 285 Nr. 29 HGB werden nicht angesetzt, da es keine Bewer-
tungsunterschiede zwischen HGB und Steuerrecht gibt.

7. Haftungsverpflichtungen

Fir den Fall, dass bis zwei Jahre nach dem Closingtag Anteile an der EnBW AG zu einem

héheren Verkaufspreis verduBert werden, ist eine nachtragliche Kaufpreisanpassung ver-
traglich vereinbart. Die Eintrittwahrscheinlichkeit eines solchen Szenarios ist sehr gering.

D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs.
2 HGB) aufgestelit.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen sonstige Abgaben
und Rechts- und Beratungskosten.

Die Ertrage aus Beteiligungen betreffen ausschlieBlich die Dividende der EnBW AG.

E. Sonstige Angaben .

1. Personal

Die Gesellschaft beschiftigt im Geschaftsjahr keine Mitarbeiter



2. Organe der Gesellschaft

Geschéftsfihrer ist
Herr Michael Kleiner, Ministerialdirigent, Stuttgart
(vom 5. April 2011 bis 4. Mai 2011)
Herr Albert Freundorfer, Ministerialrat, Stuttgart (ab 4. Mai 2011 bis 15. Mérz 2012)

Herr Bernhard Jeggle, Schorndorf (ab 15. Mérz 2012)

Der Geschéftsfilhrer ist alleinvertretungsberechtigt und befugt, im Namen der Gesell-
schaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzu-

schlieBen.

Die Geschéftsfiihrung hat im Geschéftsjahr keine Verglitung erhalten.

3. Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz gem. § 285 Nr. 11 HGB stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Jahres-
Eigenkapital ergebnis
Beteiligung 31.12.2010 2010
% Mio. EUR Mio. EUR
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG,
Karlsruhe 46,55 2.913,2 916,6

4. Honorar Abschlusspriifer

Die Angaben zum Honorar des Abschiusspriifers sind gemaB § 285 Nr. 17 HGB im Kon-
zernanhang der NECKARPRI GmbH enthalten.



5. Unternehmensbeziehungen

Die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH wird als Tochterunternehmen in den Kon-
zernabschluss der NECKARPRI GmbH einbezogen. Der Konzernabschluss der NECKARPRI
GmbH, Stuttgart, wird im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht.

6. Ergebnisverwendung
Der erwirtschaftete Gewinn wird aufgrund des am 20. April 2011 geschlossenen Gewinn-

abfiihrungsvertrages in voller Héhe an die Gesellschafterin NECKARPRI GmbH abgefiihrt,
sodass ein Jahrestiberschuss in Héhe von EUR 0,00 ausgewiesen wird.

Stuttgart, 22. Oktober 2012

Bernhard Jeggle
Geschéftsfiihrer



Anlage zum Anhang
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der NECKARPRI-
Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart, fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 5. April bis 30. Juni
2011 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergéinzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrags liegen in der Verantwortung der Geschéftsfilhrung der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung iiber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsiitze ordnungsmiBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

85.004293-1345967 1



Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buch-
fiihrung ein den tatsidchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage der NECKARPRI-Beteiligungsgesellschaft mbH. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf Ausfilhrungen der Gesellschaft im La-
gebericht unter E. ,,Vorginge von Bedeutung nach Abschluss des Geschiftsjahres hin. Dort ist
ausgefiihrt, dass zur Wahrung der Interessen des NECKARPRI-Konzerns und damit der Gesell-
schaft vorsorglich durch die NECKARPRI GmbH zur Fristwahrung eine Schiedsklage vor der
Internationalen Handelskammer in Paris eingereicht worden ist, die die Wirksamkeit des Kauf-
vertrags zwischen der NECKARPRI GmbH und der E.D.F. INTERNATIONAL S.A., Paris,
Frankreich, zum Inhalt hat. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Kaufpreis der
EnBW-Aktien ein europarechtswidriges Beihilfeelement enthilt.

Stuttgart, den 22. Oktober 2012

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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